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IL RINVIO DI BASILEA 3

Bastaregali,
orasifaccia
una riforma vera

di Donato Masciandaro

iltempo guadagnato servira ai politici ed ai

regolatori europei per riformare alla radi-
ceil sistema dei controlli bancari. In caso con-
trarioilrinviorischieradiessere ricordato co-
me ’ennesimo regalo per quelle banche che
adottano o si ispirano al modello anglosasso-
ne, che ha creato la crisi finanziaria. In questo
malaugurato caso posticipare Basilea 3 non
servira né a migliorare la stabilita finanziaria
né a rafforzare il contributo del credito alla
crescita economica.

Basilea 3 ¢ natadalle macerie di Basilea 2, senza
perotenere davvero conto delle lezionidella Cri-
si. Basilea 3 ¢ una sorta di zombie: utilizza lo stes-
so approccio - quindi il cadavere - di Basilea 2,
chesi e rivelato un totale fallimento.

L’approccio di Basilea si ¢ rivelato perdente
perchéhadato larispostasbagliata alladomanda
fondamentale per cui € necessario sottoporre le
banche ad una vigilanza particolare. Le banche
sono infatti imprese speciali: possono creare del
loro debito che noi utilizziamo come mezzo di
pagamento (depositi) per finanziare altro debi-
to, cioe credito perle imprese, le famiglie e lo Sta-
to. Ed allora il quesito cruciale &: come evitare
che le banche possano causare danni sistemici
all’economia in cui operano? Le possibili rispo-
ste a tale quesito sono essenzialmente tre: si puo
tassare il rischio, oppure vietare il rischio, oppu-
re ponderare il rischio.

Le tre risposte sono semplici daraccontare. Le
attivita bancarie e finanziarie hanno tanti pregi
ma anche un difetto assai rilevante: possono pro-
vocare danni sistemici, prolungati e rilevanti, al
sistema economico nel suo complesso.Idanni si-
stemici sono particolarmente insidiosi da preve-
nire, in quanto la singola banca non ne tiene con-
toquando falasuaanalisiaziendale dei costie dei
benefici per capire come, quando ed a quali con-
dizioni sviluppare la sua attivita nei diversi mer-
cati. Per cuiidanni sistemici sono esterni alla va-
lutazione di ogni singola banca; il nome piu evo-
cativo ¢ appunto esternalitd. Ma se per ogni ban-
ca ¢ vero che non ¢’¢ convenienza a tener conto
degli eventuali danni sistemici, nessuna bancalo
fara. Per cui prima o poi il danno sistemico scop-
pia, e per evitare la paralisi degli scambi, sono gli
Stati - cioe i contribuenti-a dover intervenire.

Allora per ridurre il rischio sistemico ci sono
tre strade. Si possono tassare le attivita bancarie
e finanziarie, penalizzando quelle che possono
essere piu tossiche. Oppure si possono vietare al-
le banche le attivita pit rischiose. Oppure ¢’¢ una
terza strada, che ¢ quella scelta dall’approccio di
Basilea: si puo ponderare il rischio, consentendo
alle banche lamassima liberta di scelta sumerca-
ti, prodottie prezzi, purché le stesse banche fosse-
ro dotate di un sufficiente capitale di rischio.

Dalla fine deglianni’8o I'approccio di Basilea e
divenuto vincente perché nella scienza economi-
caedivenutadominantel’ideacheil rischio sipo-
tesse sempre e comunque misurare. Se posso mi-
surare il rischio, posso chiedere ad ogni banca il
capitale dirischio sufficiente per evitare che com-
biniguai. Mase in media nessunabanca puo com-
binare guai, allorail problemadel rischio sistemi-

Il rinvio di Basilea 3 ¢ unabuona notiziasolo se

LN AL [0): (8] Record a Genova dove il prelievo arriva all'80% - Tagliati gli sconti

Casa, nelle casse del fisco
il 60 per cento dell’affitto

Per i proprietari effetto incrociato di tributi centrali e locali

Siriduce sempredipiu’appeal dell’inve-
stimento immobiliare finalizzato alla rendi-
ta: arriva al 60% il prelievo medio del fisco
sulle entrate da canonidilocazione, con pun-
te fino all’809% dove gli affitti sono pit bassi
ma i valori catastali sono sostenuti, come
per esempio a Genova. E Ieffetto combinato
dei tributi locali e centrali, ossia dell’'Imu e

Redditometro. Il confronto con il modello precedente

Investimenti nel mirino dei controlli

deltaglio aglisconti: da quest’anno, infatti,la ~ COPPIA
percentuale di canone di locazione che si CON 2 FIGLI | Nord-
puo portare in deduzione dalle imposte sui  Datiin euro ' HH H ‘ ovest ﬂ Centro
redditi scende dal 15% al 5%. Una situazione Milano Roma
destinatz‘i'a col'p'ir_e non soloiproprietarima  Nuovo redditometro
anche gli inquilini. REDDITO 55.142,22 51.402,86
Fossatie Trovati » pagina2  RICOSTRUITO
REDDITO MINIMO 45.951,85 42.835,72
DA DICHIARARE |
CONTI PUBBLICI
Vecchio redditometro
Enl I 'ate a +3 8% REDDITO 67.303,06 66.292,66 54.865,96
’ RICOSTRUITO | I
mn 11 mesi g[‘aZIe REDDITO MINIMO 53.847,25 53.034,13 43.892,77
DA DICHIARARE ] |

all'Tmu, calal'Iva
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Ilnuovo redditometro. Cambiano i parametri per misurare la coerenza delle spese: dall’esempio emerge cheil
reddito minimo da dichiarare diminuisce rispetto al vecchio sistema Servizi » pagina3

|’accordo sugli standard di liquidita spinge 'intero segmento e sostiene Piazza Affari

Banche in rialzo, vola Montepaschi

Faro Consob su Siena: +7% il titolo, scambiato il 10% del capitale

Bancari sugli scudi a Piazza Affari sullascia
dell’accordo per Basilea 3: il segmento ha soste-
nuto Piazza Affari (-0,39% per la debolezza del-
leutilities). In evidenza Mps: +6,89% dopo il bal-
z0 del 12% di venerdi (+40% in meno di un me-
se).Darecord i volumi: scambiati 1,2 miliardi di
titoli, oltre il 10,2% del capitale. Sui movimenti
parte il monitoraggio della Consob.

Servizi » pagine 4,5e 19

IL LEONE SI RAFFORZA IN RUSSIA CON INGOSSTRAKH

Generali rileva I'intera Ppf
A Kellner 2,6 miliardi

Ferrando, Galvagni e Sabbatini » pagina 21

LAFINE DEL PROGETTO CAI

Air France in «surplace», su Alitalia spuntano gli Emirati

di Gianni Dragoni

Eintanto in scadenza il lock-up concordato dai
venti soci italiani (i «patrioti» chiamati da Sil-
vio Berlusconi, che plasmo 'operazione insie-
me a Corrado Passera): dal 13 gennaio ognuno

trollo pagando con proprie azioni. Mamanche-
rebbe ancoral’accordo sul prezzo, mentre side-
lineano altre opzioni: I'intervento pubblico (Fs-
Cdp) e linteresse di Etihad, compagnia degli

9 Alitalia-Cai sta per finire il carburante. In
seguito alle perdite accumulate fin dal

LE IMPRESE, IL VOTO E IL FUTURO DELL’ITALIA

Una politica industriale
per un Paese nuovo

di Giorgio Squinzi

nanno difficile e
l I impegnativo ciaspetta.
Dovremo affrontare e

vincere, lottando, sfide
importanti per riprendere a
crescere. Lacrisideve
trasformarsi nell’opportunita
difare dell'Ttaliaun Paese
diverso, conuna visione chiara
e condivisa diun futuro di
miglioramento delle
condizionidi vitae dilavoro,
soprattutto perigiovani. Serve
uno scatto d’orgoglio che
recuperilatensioneideale, lo
spirito costruttivo e le ragioni
del fare che hanno segnato
I'Ttalia del secondo
dopoguerra. Una stagione
nella quale una politicaconlaP
maiuscola, cultura, iniziativa
imprenditoriale e capacita
esecutive sisommarono per
liberare le energie vitali del
Paese.In quellastagione la
politica e gliuomini del fare
portarono 'acqua dove non
C’era, garantirono un sistema di
infrastrutture, vollero che

scuola, universita e impresa
dialogassero. Attraverso uno
sviluppo manifatturiero senza
eguali consentirono
all’economiaitaliana di
crescere aritmi cosi elevati da
generare reddito, occupazione
erealizzare un vero e proprio
miracolo, trasformando I'Italia,
in pochidecenni, nella quinta
potenza economica mondiale.

Oggilaquestione della
crescitadel nostro Paese tocca
noiindustriali direttamente e a
questa sfida tanti di noi hanno
risposto assumendosi fino in
fondo tutte le responsabilita,
investendoinricercaein
capitale umano, cercando e
conquistando nuovi mercati.
Maal tempo stesso quello che
stiamo vivendo toccale ragioni
costitutive dell’azione politica,
chedeve essere capace di
eliminarei fardelli diuna
burocrazia ossessiva e diuna
pressione fiscale ormai
intollerabile.

Continua » pagina9

SONDAGGIO IPSOS-SOLE240RE di Roberto D’Alimonte

Lombardia e Campania:
testa a testa per il Senato

Eilvoto del Senato lavera
incognita delle prossime
elezioni. L’accordotraPdle
Legarende incertalapossibilita
delPd di avere lamaggioranza
assolutaaPalazzo Madamae
quindi di governare il Paese.

Questo perché in Lombardia,
Campania e Sicilia’esito del
voto ¢ totalmente incerto. In
questo contesto la "lista di
Monti" diventerebbe elemento
ineludibile per una coalizione.

» pagina 11

PANORAMA

Berlusconi: accordo con la Lega
«Il 75% del fisco restera al Nord»

«F stato firmato un accordo tranoi e il Carroccio. Ho firmato io e per
laLegaNord Roberto Maroni, che sara candidato in Lombardia». Lo
ha detto alla radio Silvio Berlusconi, proponendo Alfano come pre-
mier. Maroni ha confermato I'intesa: «Se Berlusconi indica Alfano -

hadetto -io mi permetto di indicare Tremonti».

» pagina12

ILPUNTO diStefano Folli

La divisione sul premier

co ¢ definitivamente risolto. 2009 il capitale ¢ oggi quasi azzerato e andra potra vendere. Air France-Klm, gia oggi il pri- Emirati Arabi Uniti.
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Commenti e inchieste ‘ 9

Le imprese e il voto
LE PRIORITA DI CONFINDUSTRIA

La parte del leone.
La percentuale di export italiano
derivante dall’industria

La sfida. Chi governera avra il dovere di porre le basi
per consentirci di competere ad armi pari sui mercati globali

Una politica industriale per un Paese nuovo

Noi ci assumiamo le nostre responsabilita ma si eliminino i fardelli di una burocrazia e di una pressione fiscale intollerabili

di Giorgio Squinzi

Continua da pagina1
, imminente tornata elettorale
sara un banco di prova decisi-
I vo. La prossima legislatura do-
vra essere contraddistinta da
unaritrovata dialettica costruttivafrale
forze politiche. E fondamentale non ce-
dere alle tentazioni dell’antipolitica,
che ha solo contribuito ad allontanare i

cittadini dalle Istituzioni. La societa de-
ve tornare ad avere fiducia nello Stato e

PER UN FUTURO MENO AMARO PER I GIOVANI
Vogliamo sottolineare che
I'interesse generale coincide con
il superamento di quei vincoli e
pregiudizi che alimentano nei
fatti una cultura anti industriale

LA VIA PER RIDURRE LA PRESSIONE FISCALE
Sono essenziali riforme, a partire

da una seria revisione del titolo V,
che mettano in discussione lo stesso
perimetro dello Stato e ci conducano
aun decentramento responsabile

neisuoirappresentanti, partecipando di-
rettamente e attivamente alla costruzio-
ne di un modello sociale condiviso. Per
questo ci aspettiamo che chi andra a ri-
coprire cariche pubbliche, svolga il pro-
prio ruolo con impegno, dedizione e
onesta. Dalle Istituzioni ci aspettiamo il
buon esempio, ma anche le forze sociali
sono chiamate a partecipare e contribui-
re al cambiamento e al rilancio dell’Tta-
lia. Al mondo produttivo, in particolare,
spetterail ruolo di protagonista propul-
sivo dello sviluppo economico, sociale e
civile.In questoimpegno generale, ¢ cru-
ciale la credibilita internazionale, man-
tenendo saldo il legame con I’Europa e

proponendoci come esempio da emula-
re e non pitt malato da guarire.

I sacrifici che tutti noi abbiamo sop-
portato negli ultimi tempi con grande
senso di responsabilita hanno scongiu-
rato rischi di default. L’emergenza pero
non ¢ ancora finita. Il tasso di disoccupa-
zione potrebbe essere destinato a salire
ancora, il debito pubblico ha superato i
2milamiliardidi euro e le tasse su cittadi-
ni e imprese che fanno fino in fondo il
proprio dovere di contribuenti hanno
raggiunto livelli insostenibili.

Chi governera il nostro Paese avra il
dovere di affrontare questi nodi e porre
le basi per consentirci di competere ad
armi pari sui mercati globali. Senza que-
sta capacita competitiva il destino ¢ di
un graduale impoverimento e la fuoriu-
scita dal novero delle grandi potenze
economiche.

Per questo ¢ imprescindibile rimette-
re I'industria al centro dell’agenda del
Paese.Le imprese sono il vero motore in
grado di costruire lavoro, progresso e
sviluppo. Dall’industria viene I'80% del
nostro export, la maggior parte delle in-
novazioni e i posti di lavoro pitu qualifi-
cati e meglio remunerati. Sbaglia chi
pensa che mettere I'impresa a fonda-
mento delle politiche di crescita avvan-
taggi solo gli imprenditori. Quando par-
liamo di politica industriale noi non
chiediamo aiuti. Vogliamo piuttosto sot-
tolineare che l'interesse generale coinci-
de con il superamento di quei vincoli e
pregiudizi che alimentano nei fatti una
cultura anti industriale che mortifica le
nostre potenzialita di crescita, renden-
do pil incerto e amaro il futuro dei no-
stri giovani. Se vogliamo avere un futu-
ronon possiamo piu permetterciunPae-
se in cui noi imprenditori siamo guarda-
ticonsospetto e non conilrispetto che ¢
dovuto a chi costruisce benessere e oc-
cupazione.

Da questa crisi dovra uscire un Paese
nuovo, nel quale la pubblicaamministra-
zione non drenirisorse ai cittadini e alle

Il peso dell’industria

Valore aggiunto nel manifatturieroin % sul
totale, dati2011

Germania 22,6

Italia 16,0

I

Media eurozona 16,0
15,4
13,5
10,9

rranc 10,1

H

Grecia 9,2

-

‘ Fonte: Eurostat ‘

imprese per nutrire apparati abnormi e,
spesso, irresponsabili e inefficienti.
All’opposto, lo Stato e 'amministrazio-
ne devono essere rivolti dalla politica al
servizio dei cittadini e deve predomina-
re la cultura del rispetto delle regole e
dellaresponsabilita.

Per questo sono essenziali profonde ri-
forme strutturali, a partire da una seria

revisione del Titolo V della Costituzio-
ne, che mettano in discussione gli assetti
istituzionali e lo stesso perimetro dello
Stato e ci conducano ad un decentramen-
to finalmente responsabile. Per questa
via sara possibile un taglio deciso, ma
non lineare, dellaspesae, quindi, una gra-
duale riduzione della pressione fiscale.
Solo cosileimprese disporranno di mag-
giori risorse da investire per innovare e
generare nuovae maggiore occupazione
e saranno rilanciati i consumi. E fonda-
mentale rendere pitt semplice la vita alle
imprese attraverso unaburocrazia a sup-
porto degliinvestimenti e non di ostaco-
lo. Bisogna sfrondare e semplificare le
migliaia di regole, spesso contradditto-
rie e incoerenti, e liberare le imprese dal
costo e daglioneri chelaloro applicazio-
ne crea e che sono ignoti a chi opera in
altri Paesi. Come possiamo pensare di
tornare ad essere attrattivi per gliinvesti-
menti se i tempi di risposta della pubbli-
ca amministrazione sono biblici? O se le
infrastrutture sono arretrate rispetto al
fabbisogno, anche perché la loro realiz-
zazione ¢ molto lenta e costosa? Sono
queste le future sfide della politica e,
quindi, itemidicuivogliamo sentire par-
lare durante la campagna elettorale.

In questo quadro il mio impegno per-
sonale sara di mantenere Confindustria
il luogo in cui affrontare i temi cruciali
per le imprese. La nostra Associazione
sara sempre una grande casa in cui tutti
potranno formulare le proposte ed ela-
borare le azioni necessarie per essere,
quanto e piu di prima, parte attiva nella
definizione delle priorita e delle linee di
intervento dell’Italia. E lo faremo da su-
bito, con un insieme di idee concrete e
di obiettivi, che stiamo perfezionando,
sui quali valuteremo sia i programmi
elettorali, sia, soprattutto, ’operato del
prossimo esecutivo. Con un monitorag-
gio costante e preciso, basato sui fatti e
non sullo schieramento per I'una o I'al-
tra parte.

RIPRODUZIONE RISERVATA

=

nasce oggi eni3, la prima soluzione eni con gas, luce e carburanti, finalmente in unico pacchetto!

eni3 ti consente di gestire le spese energetiche della tua casa senza pensieri e di avere tanti vantaggi anche per la tua auto, grazie a:

« la quota energia del prezzo eni gas e luce bloccata per 3 anni e gratis per 2 mesi all'anno
(equivalente a uno sconto del 16,67% di questa quota in bolletta);

+ 6 centesimi/euro di carburante omaggio in punti addizionali del programma you&eni,
per 2 anni, su ogni litro acquistato presso le eni station aderenti e fino a un massimo di 500 It/anno.

La quota energia & pari a circa il 58% per la luce e il 60% per il gas della spesa annua ante imposte di un cliente tipo. Le restanti componenti di spesa sono stabilite e periodicamente aggiornate dall’/AEEG.

Scopri 'offerta valida fino al 31/01/2013 e il regolamento della promozione you&eni, attivabile fino al 31/07/2013, su eni.com ‘.

eni gas e luce la soluzione piu semplice
chiamaci al 800 900 700, vai su eni.com o chiedi al consulente che ti verra a

[ ]
ovare ________ riparti con _@ﬂ"\

: - e 3 gt -, g



